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KELER KSZF

ELNOKI
KOSZONTO

Dr. Selmeczi-Koudcs Zsolt

A 2017-es évet rendkiviil vdaltozatos politikai-gazdasdgi kdrnyezet, valamint
apénzigyiinfrastruktura helyzetére érdemben kihaté szabdlyozéi vdltozdsok jel-
lemezték hazai és nemzetkdzi kitekintésben egyardnt. Osszességében elmondhatd,
hogy a pozitiv gazdasdgi folyamatok kedvezé hatdssal voltak a KELER Csoport
mukodésére és dijbevételeire is.

A kovetkez6 évek stratégiai fejlesztési céljaihoz kapcsoloddan is kiemelkedd jelen-
t6ségl, hogy a TARGET2-Securities (T2S) rendszerhez vald csatlakozdasi folyamat
sikeres lezdrdsdt kbvetéen a KELER 2017. februar 6-té6l az eurdpai értékpapir-
kiegyenlitési rendszer résztvevdjéveé vdlt. Az értékpapir-tranzakciok lebonyoli-
tdsdanak biztonsdagosabbd és hatékonyabbd tétele mellett a csatlakozds elénye
a magyar értékpapirok nemzetkozi elérhetéségének javuldsa is.

A szabdlyozéi kornyezet vdltozdsai komoly kihivdst jelentenek valamennyi uniés
értéktdrnak, ezek soraban is kiilon emlitést érdemel, hogy a CSDR (Central Securities

Depositories Regulation) eléirdsai alapjan 2017-ben kezdetét vette a KELER
ujraengedélyeztetési eljardsa a kozponti értéktari és banki jellegl kiegészité
szolgdltatdsok végzésére vonatkozoéan.

Ezen tulmendéen az is kiemelhetd, hogy a KELER mint szolgdltatd, jelentésen segiti
a piaci szerepléket, mind tékepiaci, mind energiapiaci oldalon a szaémukra eléirt
kilonb6zé szabdlyozoéi, tranzakcids és transzparencia jelentési kotelezettségeik
teljesitésében a Trade Reporting szolgdltatdsainak bévitésével. Mindezen fej-
lesztések és a Stratégiai Modernizdcidés Program folytatdsa, a szdmlavezetési
és elszamoldsi rendszerek touvdbbfejlesztése, hozzdjdrulnak a modern nemzeti
értéktdr folyamatosan béulilé szolgdltatdsi palettdjanak megteremtéséhez és
a joubkép megualdsitdsdhoz.
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A KELER KSZF 2017-ben a kordbbi éuekhez hasonléan folytatta aktiv tigyfélkap-
csolati és Ugyfél-akvizicids tevékenységét, kliringtagi és alkliringtagi partnerkap-
csolatainak bévitését. A KELER KSZF regiondilis és pdn-eurdpai kliringszolgdltatoi
szerepével pdrhuzamosan aktivan részt vesz és tadmogatja a hazai téke- és ener-
giapiac fejlédését, Uj szolgdltatdsok bevezetését.

Kiilon kiemelhetd a Budapesti Ertéktézsde dltal 2017 szeptemberében bevezetett
Xtend kereskedési helyszin kapcsdan - amely a kis- és kozépudllalkozdsok tézsdére
lépését hivatott segiteni - a KELER KSZF részérdl kialakitott és végzett komp-
lex kockdzatkezelési és elszamoldsi tevékenység, valamint a hazai gdaztézsde, a
CEEGEX, spot és hatdridds piacdnak sikeres dtdlldsa a kordbbi forintalapu ke-
reskedésrél az eurdalapu kereskedésre, és az ennek kapcsdn a KELER KSZF dltal
biztositott eurdalapu elszamolds és pénziigyi teljesités.

2017-ben a KELER KSZF elvuégezte a szlikséges hattérintézmeényi fejlesztéseket,
lefolytatta az engedélyezési folyamatot a 2018. janudr 3-dn induld Uj hazai tézsde,
a HUDEX Derivativ Energiatézsde Zrt. transzparens és biztonsdgos elszamoldsda-
hoz kapcsoléddan.

Ezen gondolattal, a 2017-es év lezdrdsaként is, orommel tekintek a 2018-as
jubileumi éure, amikor is iinnepli fenndllasdanak 25. éuforduldjat a KELER és
10. éuforduldjat a KELER KSZF.

Bdtran Kijelenthetjiik, hogy emlékezetes év dll mogottiink: a 2017-ben végrehajtott
muikodeésbeli valtozasokat is egyetlen k6zos célért, a KELER Csoport versenyképe-
sebbé tételéért hajtottuk végre. A cégcsoport elétt alld kihivasoknak csak k6zos
eréuel lesziink képesek megfelelni és a legfébb erénk munkatdrsaink szakmai
tuddsdban és elkotelezettségében valamint a tulajdonosaink bizalmdban rejlik.

Ezuton szeretném megkoszonni a tulajdonosoknak a folyamatos tdmogatdsukat és
a KELER Csoport valamennyi munkatdrsanak a kitarté és konstruktiv munkdajat,
amellyel hozzdjdarultak a 2017. év sikereihez. Az elmult éuben elért eredményben
kulesfontossdgu szerepe volt partnereinknek is, ezért a KELER Csoport neuében
ezuton is kOszonom a tamogatdsdt a magyarorszdgi hitelintézeteknek, befektetési
vdllalkozdasoknak, kibocsdto vdllalatoknak, illetve a téke-, gdz- és energiapiac
szereplSinek!

DR. SELMECZI-KOVACS ZSOLT
Elnok
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PIAC]
KORNYEZET

Nemzetkozi kitekintésben a 2017-es éu rendkiviil mozgal-
mas volt, szadmos esemény befolydsolta a pénz-, téke- és
energiapiacok, igy a befektet6k és keresked6k hangulatdt.
A nemzetkozi politikai élet vonatkozdasdban tobb jelentds
vdltozds is tortént: 2017 janudrjdban megtortént Donald
Trump beiktatdsa az Egyesiilt Allamok elndkeként, majd
marciusban hivatalosan elindult a brit EU-tagsdg megsziin-
tetéséhez vezetd folyamat, ezt kdvetben pedig mdjusban
elnokudlasztds volt Franciaorszagban, amelyet Emmanuel
Macron nyert meg. Nagy-Britannidban juniusban eléreho-
zott vdlasztdasokat tartottak, és Theresa May vezetésével
megalakult az uj kisebbségi brit kormdny. 2017 szeptembe-
rében parlamenti vdlasztdsokat tartottak Németorszdag-
ban, majd ezt kdvetden oktober elején Spanyolorszagban
Katalénia a figgetlenségérél szavazott, decemberben pedig
a lengyel dllamfé lemondott és Uj miniszterelnok kerilt
kinevezésre.

Ebben a politikai kdrnyezetben a nagy multu amerikai rész-
vényindex, a Dow Jones Industrial Average Index (DJIA) az
el6ézd évi zdro értékéhez képest 25,08%-0s emelkedést ért el
2017-ben; az év utolsd kereskedési napjdan 24 719,22 ponton
zart. A jelent6sebb eurdpai tézsdék indexei is jol teljesitettek, a
frankfurti DAX példdaul 12,51%-0s, a londoni FTSE pedig 7,63%-
os erésodést mutatott. Ennek kduvetkeztében elébbi12 917,64
ponttal, mig utdébbi 7 687,8 ponttal hagyta maga mogott az
elmult évet.

A nemzetkdzi devizapiacon az eurd folyamatosan gyengiilt
2017-ben a dollarral szemben, év elején még 1,0527 EUR/USD-
rél inditott az drfolyam, éu végére azonban 1,1942 EUR/USD

BUX INDEX ALAKULASA 2017-BEN

41000 Ft
40 000 Ft
39 000 Ft
38 000 Ft
37000 Ft
36 000 Ft
35000 Ft
34 000 Ft
33 000 Ft
32 000 Ft
31000 Ft

2%

2%
oV s

N> o o B a0
«1° '«1-06.«’19 -
20" 90" 0

oY A% o>
N a0 o g
§ ~ ( ~
oS0 98 o017 o0

A o-
o P o
0" g0t of

o
-
Y

o 27 0! 40!
oM
2”7

arfolyamig erésodott a dollar. Az EUR/CHF drfolyam az év elsé
felében egy sz(ik sduban ingadozott, az éuv mdsodik felében
azonban a sudjci frank erésodést mutatott az unidés deviza-
val szemben és 2017 végére az eldz6 évi zaro értékhez képest
8,56%-ot emelkedett a kurzus. EUR/GBP esetében az éuv utolsé
kereskedési napjan 0,8885 volt az darfolyam, ami 3,24%-0s
novekedést jelent az elé6zé évihez képest.

A hazai fizetéeszkdz eurdval szembeni arfolyama az év
sordn sokat ingadozott a 302-tél 314-ig terjedd sauvban.
Az éves maximumat 2017 decemberében érte el, amikor 314,69
forintot kellett fizetni egy eurdért.

Magyarorszdgon az iranyadé kamatldb nemvdltozott a 2017-
es év sordn, december 31-ei dllapot szerint 0,90%-on dllt. Az
infldcids alapmutatok kismértékben, de fokozatosan emel-
kedtek, mig 2016 decemberében 1,8%-0s volt a fogyasztoi
darindex értéke, addig 2017 decemberére 2,1%-ra vdltozott.

A magyar dllamaddssag mértéke 2017 év végére 26 746,2 Mrd
Ft volt, ami 5,18%-0s novekedés a 2016 évu végéhez képest.
Az dllamadodssdag devizaszerkezetét illetéen 77,35% forint ala-
PuU 21,62%-a deviza alapu volt és 1,03% egyéb kotelezettség.

A Budapesti Ertéktézsde (BET) részuényindexe a BUX 2017-ben
39 377 ponton zart, ami 23%-kal volt magasabb, mint a 2016.
éui zaro érték. Az éu soran a 30 és 40 ezer pontos darszint kozott
mozogua folyamatos emelkedést mutatott az index értéke.
Tavalyi csucsat szeptember 11-én érte el, akkor 40 273 Ft-on
allt. ABUX mélypontja az elsé negyedév végén, mdrcius 31-én
volt, ekkor 31 634 pontra stillyedt.
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A KELER KSZF
TEVEKENYSEGE

DINAMIKUS UZLETI NOVEKEDES

A KELER KSZF 2017-ben is a kozép-kelet-eurdpai régid egyik
legdinamikusabban fejlédd, stabil és megbizhatod pénzigyi
infrastruktura szolgdltatdja volt hazai és nemzetkozi téren
egyardnt béuild tigyféelkorének.

EGYEDULALLO SZOLGALTATASOK

A KELER KSZF-et az dltala elszamolt eszk6zok széles kore
teszi egyedildlléovd nem csupdn a régidban, de Eurdépa
egészét tekintue is. Ondllod kliringhdzként kdzel egy éutizede
szolgdlja ki a hazai értékpapirpiac, derivativ tékepiac és
a foldgdzpiacok szerepléit, egyuttal dltaldanos kliringtagi
szolgdltatoként kozuetlen elérést biztosit a domindns
eurdpai energiapiacokhoz. Erésitue nemzetkozi jelenlétét,
2017-ben megteremtette alapjait annak, hogy a régioban
elséként nyujtson hatdaron dtnyuld szolgdltatdst a Roman
Arutézsde részére.

NEMZETKOZI UGYFELKOR

A KELER KSZF az évek sordn egy elsédlegesen hazai szolgdl-
tatobodl, nemzetkozi léptékben is meghatdrozé pdn-eurdpai
piaci szerepléué vdlt. 2017 végén 23 orszdgbdl 6sszesen 138
kozvetlen és kozvetett ligyfél részére nyujtott elszamold-
si szolgdltatdasokat. Az ligyfélkor Osszetételét tekintve is
rendkivil vdltozatos képet mutat, amelyen belil egyardnt
megtaldlhaték hazai és nemzetkozi pénzigyi intézmeények
(bankok és befektetési vdllalkozdasok), valamint nem-pénz-
Ugyi szerepléként foldgdz- és villamosenergia-piaci keres-
keddk, termeldk és rendszeriizemeltetdk.

SZIGORU FELUGYELET

A KELER KSZF mlkodését korondzta meg a 648/2012/EU
rendelet (EMIR) szerint sikeresen lefolytatott Ujraengedé-
lyezési eljards, amelynek eredményeként 2014. julius 4-én
megkapta a kozponti szerzédo fél tevékenység végzésre
vonatkozo engedélyt. Eurépdban jelenleg 16 engedélyezett
Kliringhdz mikodik, ezen belil mindossze 2 régids intéz-

SOKSZiINU SZOLGALTATASI PALETTA

A KELER KSZF 2017-ben 6 piacmuikodtetd részére nyuj-
tott Kliringszolgdltatdsokat: a Budapesti Ertéktdzsde, az
EuroMTS Ltd., az FGSZ Foldgdzszallitd Zrt., az FGSZ KP Kft.,
valamint a HUPX Zrt. és a CEEGEX Zrt. részére az dltaluk
muikodtetett kereskedési helyszinek tekintetében. Ezen
tulmenden, még 2016-ban kotott egyluttmikodési meg-
dllapodds Keretében késziil a Romdn Arutézsde forward
gdzkereskedelmi platformjdanak inditasara, illetve sikeresen
megualdsitotta a CEEGEX hazai gdaztbzsde elszamoldsdnak
eurd alapura torténd allitasat 2017 oktoberétdl. Sikeresen
késziilt fel a 2018. janudr 3-tél induléd HUDEX Derivativ
Energiatézsde Zrt. dltal mikodtetett Uj hataridés ener-
giatézsde részére nyujtandod kliringszolgdltatds végzésére.

UGYFELEK REGIOK SZERINT

Dél-Kelet-Kozép-Europa

. Nyugat-Eurdpa .

Magyarorszdg .

meény taldlhaté. Feliigyelt intézményként a Magyar Nemzeti
Bank folyamatos felvigydzdsa mellett a KELER KSZF-nek
az évente és kétévente esedékes felligyeleti és felvigyad-
zOi értékelések sordn sziikséges bizonyitania a jogszabdlyi
eléirasoknak torténé megfelelést, amelynek a KELER KSZF
rendre meg is felelt.
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SZABALYOZO!
KORNYEZET

A KELER KSZF a tékepiacroél szold 2001. éui CXX. torvény
(a toudbbiakban: Tpt.) és a tézsdén Kivlili szaGrmaztatott
Ugyletekrél, a kozponti szerzédé felekrél és a kereskedési
adattdarakrol szélé 648/2012/EU rendelet (a toudbbiakban:
EMIR) hatdlya alatt mikodd kézponti szerzéd6 fél, tézsde-
Ugylet és tézsdén kiviili tékepiaci ligylet teljesitéséhez kap-
csolodo kotelezettségudllaldst végzé gazdasdagi tdarsasdg.

A KELER KSZF tevékenységét elsésorban a fenti jogszabdlyok
eléirdsai, valamint a Magyar Nemzeti Bank mint a tdrsasdag
felligyeletét ellatd hatdsdag hatdrozatainak rendelkezései
szerint végzi.

A KELER KSZF a Feliigyelet a 2014. julius 4. napjdn kelt,
H-EN-111-43/2014. szdmu hatdrozatdt alapul véve
2017. szeptember 7. napjan meghozott H-EN-294/2017.
szadmu hatdrozatduval megadott kdozponti szerzé6d6 fél és
elszamoldsi tevékenységet végez a Tpt., valamint az EMIR
alapjan.

A KELER-rel kotott megdllapodds alapjan a KELER KSZF
tevékenységének egyes elemeit - a Tpt., az EMIR és mds
vonatkozé jogszabdlyok Kiszervezésre vonatkozé elé-
iradsainak mindenkori megfelelése mellett - Kiszervezi a
KELER-hez.

A KELER KSZF miikodését 2017-ben az alabbi uj jogsza-
balyok, illetve egyes jogszabdlyokban bekdvetkezett
valtozasok érintették, valamint a 2017-es vagy korabbi
megjelenésiiket kovetéen a tovabbiakban érintik:

+ A tékepiacroél szolo 2001. éui CXX. torvény;

+ A tézsdén Kkivlli szarmaztatott ligyletekrdél, a kozponti
szerz6do felekrdl és a kereskedési adattarakrol szold
648/2012/EU rendelet (EMIR);

+ Apénzmosds és a terrorizmus finanszirozdsa megelézé-

sérél és megakaddlyozdasaroél szold 2017. évi LI toruény.

2017. mdjus 17-én tartotta éves rendes kozgylilését a KELER
KSZF. A napirendi pontok k6zott szerepelt tobbek k6zott:

+ AKELER KSZF Zrt. Igazgatésdagdnak beszamolodja a 2016.
évi Uzleti éuben kifejtett tevékenységrél;

+ AKELER KSZF Zrt. szamuitelrél szolé 2000. éui C. toruény
szerinti beszamoldjanak elfogaddsa, dontés az adoézott
eredmény felosztdsdrol;

- Dontés a felmentvény megaddsdarol;

- Az Alapszabdly moédositdsa;

. A Feliigyeld Bizottsag Ugyrendjének moédositdsa;

+ A KELER KSZF Zrt. kdnyvvizsgadlojanak kivdlasztdsa;

« Avezetd tisztséguiseldk, a Feliuigyeld Bizottsag tagjai és
az Mt. 208. §-dnak hatdlya ald esé vezeté dlldsu munka-
vdllalék javadalmazdsdrodl és a joguiszony megsziinése
esetén jaro juttatdsokrol szolé szabdlyzat modositdasa.
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A KELER KSZF
GAZDALKODASA

2017-ben folytatdédott a vildggazdasdag élénkiilése. Az
Eurdpai Union beliil a kelet-kozép-eurdpai régio és ezen
belil Magyarorszag is jo évet zart.

A hazai GDP 2017-ben 4,0%-kal emelkedett, azaz a magyar
gazdasdag érdemi élénkiilést tudhatott magdénak, mely az
elmult 10 év egyik legerésebb nouekedése. A kedvezé makro-
gazdasdgi adat alapuetden az EU-s tdmogatdsok emelkedd
felhaszndldsdnak, illetve a bérek kézel 10%-o0s ndvekedé-
sébél fakado, fellendliild belsé fogyasztdsnak koszonhetéd.
A gazdasdgi ndvekedés mellett az inflacié is emelkedé
pdlydra dllt, mértéke 2,3% koril alakult.

E pozitiv piaci folyamatok a KELER KSZF Zrt. mikodésére
kedvez6 hatdassal voltak 2017-ben, mely azt eredményezte,
hogy a megelézé lUzleti év dijbevételeinél kozel 90 millid
forinttal magasabb dijbevételt sikeriilt realizdlnia.

Mig a tékepiaci bevételek 2016-hoz képest Osszességében
10 millié forinttal emelkedtek, addig az energiapiac szdar-
nyaldsa Kiugré volt az elmult éuben is, a dijbevételek kozel
40 millié forinttal multdk feliil a 2016. évi rekordbevételt.

A gdzpiacok kozil a Kereskedési Platform és az egyensu-
lyozoi iigyletekbdl szarmazo bevételek stagndltak, azonban
a CEEGEX piacispot és hataridés bevételek kozel a harom-
szorosdra ndéttek.

A KELER KSZF Zrt. mkodeési koltségei és raforditasai
80 millié forinttal a 2016. évi felett, de tobb mint 140 millié
forinttal a terv alatt teljesliltek koszonhetben a szigoru
koltséggazddlkoddsnak.

A szolgdltato tevékenység eredmeénye 204,1 millié forintot
tett ki, mely tobb mint a dupldja a tervezett eredménynek.

A 2017. éui pénziigyi eredmény -0,5 millié forint értékben
realizalédott, melynek oka meghatdarozéan az alacsony
kamatkornyezet, illetve az drfolyamudltozdsok kedvezét-
len hatdsa.

Osszességében a KELER KSZF Zrt. sikeres lizleti évet zdrt,
az adozds elétti eredménye jéval a tervezett folott alakult.
Az adoézas elétti eredmény vdarhato értéke 203,6 millio forint.

A PENZUGYI, SZOLGALTATO ES UZLETI TEVEKENYSEG EREDMENYE
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EREDMENYTABLA

(adatok M Ft-ban)

2016. I-XIl. 2017. terv 2017. I-XII. Teljesiilés

A TETEL MEGNEVEZESE tényKELER  KELER KSZF tény tény / terv (%)
KSZF Csoport” Csoport KELER KSZF
A. Pénziigyi tevékenység eredménye -20,3 12,0 -0,5 -4%
il, Kapott jutalék- és dijpevetelek 117552 1334i5 1263,9 95%
28 Egyeéb beuvételek 103/ 80,0 121,8 152%
B. Szolgaltaté tevékenységbdl szarmazé bevételek 1278,3 1411,5 1385,7 98%
38 Fizetett / fizetendd jutalék- és dijraforditdsok 245 - - -
4. Altaldnos igazgatdsi koltségek 915,0 1145,7 1029,5 90%
5, Ertékesokkenési leirds 89,2 126,8 100,0 79%
C3 Miikodési koltségek osszesen (C.=3.+4.+5.) 1006,7 1272,4 1129,5 89%
D. Egyéb raforditasok 971 52,9 52,0 98%
= Szolgaltaté tevékenység miikodési koltségei és raforditasai 1103,8 1325,3 1181,6 o
(E.=C.+D.)
F. Szolgaltatoé tevékenység eredménye (F.=B.-E.-13.) 174,5 86,2 2041 237%
G. Szokasos (lizleti) tevékenység eredménye (G.=A.+F.) 1541 98,2 203,6 207%
I. ADOZAS ELOTTI EREDMENY (1.=G.+H.) 154,1 98,2 203,6 207%
(¢, Tarsasagi adé 20,8 8,8 18,3 207%
M. ADOZOTT EREDMENY (M.=l.-J.-K.-L.) 133,3 185,2 207%

A KELER Energy Lux lednyvallalat 2016-ban bezdrdsra kertilt, a felmertilt kéltségeket tartalmazzdk az eredménysorok.

SZOLGALTATASBOL SZARMAZO BEVETELEK OSSZETETELE (2017)

Egyéb bevételek
Azonnali igyletek
elszamoldsdanak dijbevétele

Energiapaci ligyletek
elszamoldsdanak dijbevétele

Derivativ ugyletek
elszamoldsdanak dijbevétele

beuvétele
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KOCKAZATKEZELES

PARTNERKOCKAZATOK
Kliringtagsdgi rendszer

A KELER KSZF kliringtagjainak és alkliringtagjainak sza-
ma 2017 sordn toudbb bdévullt, amely jellemzéen a gdz-
és energiapiacokat érintette. Ami a tékepiaci kliringtagok
szamat illeti, az év végén Osszesen 21 kliringtag rendelke-
zett tagsdggal valamely szekcidoban/iugyletkorben, amely
kettbuel kevesebb a 2016-0s taglétszamnal. 4 kulfoldi
hitelintézet magyarorszdgi fioktelepe, 1 kiilfoldi befektetési
vdllalkozdas magyarorszdgi fioktelepe, 1 kilfoldi befektetési
vdllalkozds és 1 kiilfoldi hitelintézet, valamint 5 befekte-
tési vadllalkozds és 9 magyarorszdgi hitelintézet alkotja
a tékepiaci kliringtagok partneri koreét.

PIACI KOCKAZATOK
Kliringtagi egyéni biztositékok

A KELER KSZF kockdzatkezelésének egyik fontos alapte-
vékenysége az egyéni biztositékok megfeleléségének fo-
lyamatos figyelése és a biztositékrendszer karbantartdasa.
2017-ben tébb alkalommal moédositdsra keriiltek a tékepiaci
alapbiztositékok és a kapcsoldédod spread keduezmeények,
az uj termékek vonatkozdsdban pedig a rendelkezésre alld
informdcié alapjan minden esetben meghatdrozdsra kertil-
tek a megfelelS alapbiztositék értékek. A biztositékképzési
modszertan a jogszabdlyi kévetelményeknek megfeleld.

Az energiapiaci biztositékképzés mértékében a 2017-es
éu sordn nem volt sziikség moédszertani moédositdsra. Az
azonnali energiapiacon fellépé kockdzatok megnyugtatébb
kezelése érdekében a KELER KSZF az ECC dltal biztositott

A Kereskedési Platformon 38 gdzpiaci kliringtag volt 2017
végeén, ami héttel tobb, mint a 2016-0s éuv végén. A CEEGEX
gazpiaci kliringtagok szadma a tavalyi év végén 24 volt, ami
10 partnerrel tobb a 2016-0s éu végi dllapothoz képest. Az
ECC dltal elszamolt energiapiacon 76-r6l 77-re nétt az alkli-
ringtagok szadma 2017 évu végére.

A gdzpiaci kliringtagok és energiapiaci alkliringtagok vonat-
kozdsdban a KELER KSZF sajat fejlesztésli Know-Your-Cus-
tomer (KYC) kérdéivet vezetett be 2016-t6l, amely a partnerek
kockdzati profiljdnak még pontosabb feltérképezését tamo-
gatja, és melyet 2017-ben vdltozatlan formdban hasznalt.

ugynevezett kereskedés eldtti limitek alkalmazdsat vezette
be. Minden azonnali energiapiacon kereskedé ligyfél részére
a mindsitése (partnerlimit) és a biztositékeszkozeinek mérté-
ke alapjan (kiegészitd kereskedési limit) keriil megdllapitdsra
egy teljes kereskedési limit, amely korldtozza az energiapiaci
alkliringtag dltal felueheté pénziigyi kotelezettséget.

Fontos vdltozds volt a CEEGEX spot piacon a kereskedési és
elszamoldsi devizanem HUF-16l EUR-Ta torténd vdltozta-
tdsa 2017. oktéber 1-tél. A KELER KSZF ennek megfeleléen
felkészitette kliringrendszerét az uj kereskedési devizdban
torténd elszamoldsra, valamint ezzel egylitt az eurds elsza-
molds bevezetéséhez sziikséges paraméter modositdsokat
is eluégezte.




Kollektiv garancia alapok

A KELER KSZF kockdzatkezelési terlilete a tékepiaci és a
CEEGEX garancia alapok méretének megfeleléségét az EMIR
eléirdasai alapjan naponta ellendrzi, és a jogszabdlynak vald
megfelelés keretében a napi stressz teszt szamitds eredme-
nyén alapuld garancia alap szamitdsi modszertant hasznal.
A garancia alap szamitdasi moédszertan felllvizsgdlatra
kerlilt és 2017 szeptemberétdl az alkalmazott visszatekin-

Biztositékeszkozok

A tdargyidészakban a befogadott biztositékeszkozok kore az
EMIR eléirdsainak megfeleléen lett meghatdrozua, a befo-
gaddsi paraméterek rendszeresen fellilvizsgdlatra keriiltek.
A 2017-es éu sordn a befogadott dllampapirok kapcsdn egy
Uj haircut lejarati kategoéria kerlilt bevezetésre a 10 éven
tul lejaréd magyar dllampapirokra, ezzel is elésegitve a ho-

tési idészak 6 honaprol 3 honapra modosult, és ekkortol a
prociklikussdagi korrekcids parameéter is 3 honap dtlagos
adatai alapjan keril megdllapitdasra.

A KEP piacon a garancia alap megfelelé fedezetet nyujtott
az esetlegesen felmeriilé kockdzatokra, moédszertani fellil-
vizsgdlatuk megtortént, vdltoztatds nem volt sziikséges.

zamgorbe vdltozdsdabodl fakadd kockdzatok hatékonyabb
kezelését. A CEEGEX piacon tortént kereskedési devizanem
vdltoztatdsa miatt 2017 oktdberétél a spot piacon EUR-ban
denomindlt bankgarancia is elfogaddsra kerul.
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PIAC- ES )
TERMEKFEJLESZTESEK

BUDAPESTI ERTEKTOZSDE

A 2017-es év az el6z6 éuben meghirdetett 2020-ig tartd
5 éves stratégia megualdsitdasdanak elsé teljes lizleti éve volt
a BET életében. A T6zsde egyik legfontosabb kiildetéseként
hatdrozta meg a hazai vdllalatok forrdsbevondsi leheté-
ségeinek novelését, igy a tézsdére lépésiik tadmogatdasat,
ezdltal is erésitue a magyar gazdasdg versenyképessé-
gét. Ennek a folyamatnak a részeként folytatta a Tézsde a
Nemazeti Tézsdefejlesztési Alap (NTfA) feldllitdsdaval kap-
csolatos munkat is.

Az NTfA feldllitasdnak célja, hogy tadmogatdst nyujtson
azon vdllalkozdsok részére, melyek vdllaljak a BET Xtend
piacdn térténd megjelenést. A BET Xtend beuvezetése és
2017. szeptemberi hivatalos elinditdsa jelentés esemény a
Tézsde életében, miutdn egy olyan uj kereskedési helyszin
engedélyezése tortént meg, mely kifejezetten a Kis- és ko-
zépudllalkozdsok (KKV-K) tézsdére lépését hivatott segiteni.
A BET Xtend piac komplex kockdazatkezelését és elszamold-
sdt a KELER KSZF szolgdltatja, melynek érdekében az infor-
matikai fejlesztésen tul egy sikeres engedélyezési eljardst
folytatott le a KELER KSZF az MNB-vel.

A Tézsde sikeres mikodésének fontos mércéje a forgalom
alakuldsa mellett a tézsdére bevezetett cégek szadmanak
alakuldsa. E tekintetben is sikeresen folytatédott a borze
munkdja, hiszen a 2016. évi sikeres tézsdei bevezetések utan
2017-ben toudbbi két sikeres részvénykibocsdtdssal (UBM
Holding és Waberer’s) béulilt a részuénykindlat, két kordbbi
tézsdei kibocsatd (Masterplast és OPUS Global) részuényei
pedig atsoroldsra keriiltek a Prémium kategéridba.

MTS HUNGARY

Az elsédleges dllampapir-forgalmazoi rendszer hazai és
nemzetkozi résztvevdi korének 2017-ben is széles kord
termékskadldt kindlt a platform, ahol a magyar dllamkotué-
nyek, diszkontkincstdrjegyek és didkhitel kotuények mellett
a Magyar Fejlesztési Bank dltal kibocsdatott kotuényekkel
vald kereskedés lehetdsége is biztositott.

A T6zsde termeékportfolidja a részvuénybevezetéseken tul is
toudbb béuliilt szadmos uj certifikat, hitelpapir és befekte-
tési jegy listdzdsaval. Osszességében kdzel 200 U] instru-
mentummal béulilt az értékpapirpiaci kindlat 2017-ben.
A hitelpapirok kindlatdban kiemelkedé az Eximbank még
2016 végén megkezdett kétuénykibocsdtdsi programjdnak
folytatdsa, és ugyancsak kiemelkedé a Magyar Fejlesztési
Bank kotuényeinek listdzdsa is.

A Tézsde forgalmadnak élénkitése érdekében keriilt beveze-
tésre még 2016 decemberében a hatdridés BUX drjegyzéi
rendszer, melyet a BET és a KELER KSZF dijkedvezmény for-
mdjdban is tdmogat. A rendszer bevezetése elérte céljat, és
érezhetd forgalmat generdlt a piacon az drjegyzéi rendszer
és a kapcsolédoé keduezmeény, melyet a jouében is fenntart
a BET és a KELER KSZF.

KERESKEDESI PLATFORM (FGS2Z)

A foldgdzpiacok muikodését szabdlyozé Eurdpai Unids
rendeletek (egylttesen az un. Network Code) implementdci-
ojanak részeként 2017. oktdber 1-tél szétudlasztdasra keriilt
az egyensulyozoi és a kereskedési ligyletek elszamoldsa.
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CEEGEX

Ujabb jelentds lépést tett az eurdpai piacokkal folytatott
versenyben a CEEGEX, miutdan mind a spot, mind a hataridés
piacdn 2017. oktéber 1-t6l sikeresen dtdllt a kordbbi forint
alapu kereskedésrél az eurd alapu kereskedésre, ideértue a
kapcsolodod eurd alapu elszadmoldst és pénziigyi teljesitést.
Ezzel a lépéssel most mar a hazai foldgdzdrak is konnyen és
transzparens modon 6sszehasonlithatok a kornyezé nyugati

HUDEX

Az értékpapirpiacokat szabdlyozé MIFID Il hatdlyba lépé-
sével egy id6ben, 2018. janudr 3-dn egy Uj tézsde kezdte
meg mikodését Magyarorszdgon, a HUDEX Derivativ Ener-
giatbzsde Zrt. A tézsde létrehozdsat és elinditasdat a MiFID
azonvdltozdsai tették sziilkségessé, mely alapjan pénzigyi
eszkozokkel kizdrdélag szabdlyozott piacon vagy MTF-en
lehet kereskedni. A HUDEX/Gdz szegmensében (kordbban
CEEGEX PHF piac) a piaci szereplé6k immdr pénziigyi esz-
koznek mindsulé fizikai leszallitasu termékkel kereskedhet-
nek. A foldgdzpiaci lgyeletek transzparens és biztonsdgot
elszadmoldsat toudbbra is a KELER KSZF végzi.

ENERGIAPIACOK

Dinamizmus és erételjes novekedés jellemezte a KELER KSZF
energiapiaci dltaldnos kliringtagi szolgdltatdsat 2017-ben
is az elszamolt forgalom tekintetében. A kordbbi évek gya-
korlatdt kduvetue, folytatédott az energiapiaci platformok
konszoliddcidja is, miutdn a pragai hatdaridés piac (PXE)
beoluadt a pdrizsi székhely( Powernext-be. Ugyanakkor
Ujabb platformok is életre hivdsra kerliltek, igy mdar 2017-ben

orszdagok draival. Ezen tulmendéen a kordbbi forint/eurd
datvdltasbol eredd kockdzatok is eltlintek a kereskedés-
bél, tovdbb javitua ezzel a résztveuvdk versenyképességét.
Az eurd alapu kereskedés bevezetéséhez kapcsoléddéan a
KELER KSZF eluégezte a szlikséges fejlesztéseket, valamint
sikeres engedélyezést folytatott le az MNB-vel.

A KELER KSZF a HUDEX-szel egyuttmikodvue alakitot-
ta ki a hatdridés gdzpiacon a piaci résztveuvdék szama-
ra szinte észrevétlen dtmenet feltételeit és biztositotta
a folyamatos kereskedést az uj piacon is. Ennek feltéte-
leként a KELER KSZF eluégezte a kotelezdé EMIR szerinti
jelentések elédllitdsdahoz sziikséges informatikai fejleszté-
seket, valamint sikeresen lefolytatta az engedélyezé hato-
sdgndl a sziilkséges eljardst.

A HUDEX létrejottével megnyilt a lehetdség arra, hogy a
joubében akar tisztan pénzigyi teljesitésl hataridds gazter-
mékeket is listdzzanak a kereskedési palettan.

megkezd&déstt a felkésziilés a 2018 tavaszdn induld, az ir és
Eszak-ir spot dramkereskedést biztositd SEMOpx elszamold-
sdra. Toudbbd a régié vezetd kliringszolgaltatdjaként a KEL-
ER KSZF kiemelt figyelemmel kiséri a délkelet-eurdpairégio
szadmos orszdagdban, ugymint Gorogorszdag, Bosznia-Herceg-
ovina, Albdnia, Macedoénia és Montenegré a kézelmultban
bejelentett dramtézsde alapitdsi folyamatokat.

KERESKEDESI HELYSZINEK A SZAMOK TUKREBEN

Budapesti Ertéktézsde - Azonnali Piac

A Tézsde azonnali értékpapirpiacdanak egyszeres szami-
tott forgalma 2017-ben 2 778,7 Mrd Ft volt, mely éves szin-
ten 16%-0s novekedést jelent. Az atlagos napi forgalom
11,07 Mrd Ft-ra nétt az egy évvel kordbbi 9,5 Mrd Ft-rol
(2017-ben 251ill. 2016-ban 252 kereskedési nap figyelembe
vételével).

Az azonnali piaci forgalmon beliil 96,8%-0s piaci részese-
dést tettek ki a részvényligyletek (2016-ban 95,54%), melyek
éves forgalma 2017-ben 2 690,1 Mrd Ft volt. Ez 17,5%-0s
éves novekedésnek felel meg az elé6z6 évhez képest. A napi
dtlagos részvényforgalom igy 10,7 Mrd Ft-ra nétt a kordbbi
9,1 Mrd Ft-rol.

A regisztrdlt BET azonnali ligyletek éves egyszeres tranz-
akcidszdma 2017-ben 1940 528 darab volt, mely 20,1%-0s
novekedést jelent. Ezen belll a részvényligyletek szama
30%-0s kiugrd novekedeést felmutatuva 1743 570 darabot
tett ki. A T6zsde azonnali piacdnak dtlagos napi kotésszama
2017-ben 7 731 darab tranzakcioé volt az egy évvel kordbbi
6 435 darab Ugylethez képest, ezen bellil a részvényligyletek
datlagos napi kotésszama 2017-ben 6 946 darab volt.
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BUDAPESTI ERTEKTOZSDE - BETA PIAC

A BETa Piacon 2017-ben 21 nemzetkozi kibocsdté részué- el 2017-ben dsszesen 15 722 darab tranzakciéban. Az eléz6
nyeivel kereskedtek a befekteték. A kiilfoldi részuények éuves éuben a forgalom 24 764 darab tgyletben 7,1 Mrd Ft volt.
Osszesitett egyszeres forgalma 6,5 Mrd Ft-os volument ért Az dtlagos ligyleti érték 42%-kal nétt 2017-ben.

BET ES BETA PIAC AZONNALI RESZVENY-
FORGALOM MRD FT (DUPLIKALTAN)
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Budapesti Ertéktézsde - Derivativ Piac

A Tézsde értékpapirpiacdn tapasztalt dltaldnos jé han-
gulat, mely a forgalomra és az arfolyamokra is kedvezé
hatdst gyakorolt nem eredményezett hasonlé folyama-
tokat a derivativ termékek piacdn. Az arfolyamértéken
szamitott éves egyszeres derivativ piaci forgalom 2 367,9
Mrd Ft volt 2017-ben, mely 8,5%-kal elmaradt az elézé évu
azonos idészaki forgalmatol. A derivativ termékek kozott
vdltozatlanul a deviza hataridés tigyletek adtdk a forgalom
meghatdrozé hanyaddt - 2017-ben 1 911,7 Mrd Ft értékben
-, ugyanakkor az 6sszforgalmon beliil a kordbbi 87,3%-
16l 7 szdzalékponttal, 80,7%-ra csokkent a részardnyuk.

BI_::'T l_?ERIVATI'V FORGALOM TERMEK
KORONKENT 2017. ES 2016. (MRD FT)

2017

. Index

Deviza opcio

A hatdridés aru tgyletek forgalma - a klasszikus druke-
reskedd6k kivonuldsa kdvetkeztében - erételjes csokkenést

Hatdridés aru .

A deviza opcidk forgalma ellenben kézel megduplazédott,
igy 2017-ben 6,2 Mrd Ft-ot tett ki. A hatdridés deviza for-
galom csokkenésével szemben 337,9 Mrd Ft-os forgalmdval
tobb mint egyharmaddval nétt a hataridés egyedi részvé-
nyek éves kereskedett volumene. Kiemelkedd touvdbbd az
index alapu hatdridés termékek 78%-os forgalombdulilése,
melyben jelentésen kedvezé hatdsa van az drjegyzéirend-
szer bevezetésének is. A BUX hatdridds ligyletek értéke egy
év leforgdsa alatt meghaladta a 109 Mrd Ft-ot, az el6z6 évi
61 Mrd Ft-os forgalmat kovetden.

2016

Hatdridés deviza . Hatdridés részuény

mutatott 2017-ben, azonban még igy is 2,9 Mrd Ft értékben
kereskedtek a résztueudk.
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EUROMTS - MTS Hungary

A hazai kibocsdtdasu kotuények elsédleges forgalmazoi  20,6%-kal, mig az éves forgalom 3,3%-kal csokkent 2016-
piacdn 370 darab tranzakcidéban 309,1 Mrd Ft értékben hoz képest.
kereskedtek a pénziigyi intézmények. igy a tranzakcidészam

MTS HUNGARY AZONNALI FORGALOM
ES KOTESZAM MRD FT (DUPLIKALTAN)
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FGSZ - Kereskedési Platform

(DUPLIKALT)
A magyarorszdgi foldgdaz Kiegyen-

sulyozé piac 2017-ben 10,8 TWh
mennyiségi forgalmat kereske-
dett, 6sszesen 35,1 Mrd Ft értékben.
A forgalmi mennyiség 12,8%-kal, 174,66
mig az értéken szamitott forgalom
54,2%-Kal csokkent 2016-hoz képest.
A mennyiségi forgalom éurél éure
torténd csokkenése mutatja meg a
piac hatékony mikodését, ahol a
csokkend trend a piaci folyamatok
megfelelé miikodését tamasztja ald,
tekintettel arra, hogy a foldgdazpia-
ci rendszerhaszndlék egyre inkdbb
igénybe veszik a piaci alapu egyen-
sulyozoi eszkozoket, ezzel javitva
a napi egyensulyi pozicidjukat.

201 2012

CEEGEX - Spot piac

A spot gaztézsde (mdasnapi és napon beliili) iigyleteinek
forgalma robbandsszeri novekedést mutatott 2017-ben.
A dinamikus novekedés alapjat még a megelézé évben te-
remtette meg a platform, amikor 2016 6szén atallt a folya-
matos kereskedésre, egyuttal kialakitva ezzel a napon beliili
ugyletek piacdt. A folyamatos kereskedésre torténd atdllas,
valamint az, hogy 2017 6szén feludltotta a kordbbi forint

B v

KERESKEDESI PLATFORM FORGALOM

2013 2014 2015 2016 2017

o

Mrd. Ft

alapu kereskedést az eurdban torténd kereskedés és elsza-
molds, toudbbi vonzerét jelentett a piaci szereplék szamara.
Ezen fejlesztések eredményezték osszességében azt, hogy
2017-ben a duplikdlt forgalom meghaladta az éves 4 TWh
mennyiséget, forgalmi értékben pedig a 30 Mrd Ft-ot, mely
éves 0sszevetésben tobb mint 4-szeres novekedést jelentett.

CEEGEX SPOT FORGALOM
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CEEGEX - Hataridds piac

A gdztézsde fizikai szdllitdsu hatdaridds
piacdn is - a spot piaci folyamatokhoz
hasonléan - ugrdsszerl forgalomno-
vekedést tapasztalhattak a résztue-
vbék. 2017-ben meghaladta a 3 TWh-t
a kereskedett hatdaridés mennyiség,
mely értékben tobb, mint 24 Mrd Ft-os
pozicidt jelentett, ezzel lényegében KO-
zel azonos éves forgalmat felmutatua,
mint a spot gaztézsde.

CEEGEX PHF FORGALOM
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Energiapiacok - Spot piacok

Toretlen fejlédés és dinamizmus jellemezte 2017-ben is a
KELER KSZF energiapiaci dltaldnos kliringtagi szolgdltatasa
keretében elszamolt spot energiapiacokat. Ezen piacokon a
KELER KSZF ugyfelei villamos energia, foldgaz, széndioxid
kibocsdtdsi kuota és kapacitds termékek kereskedelmével
foglalkoznak gyorsuld itemi novekedés mellett. A forgalmi
értéken Osszesitett forgalom 2017-ben 491,5 Mrd Ft-ot tett
ki, mely éves szinten 77%-o0s béullést eredményezett. Az
egyes piaci szegmenseken beliill meghatdrozé a masnapi és
a napon beliili villamos energia termékek piaci részesedése,

mely 2017-ben 30,3 TWh forgalmat jelentett, éves szinten
22,6%-0s novekedést elérve (2016-ban 24,7 TWh). A spot
foldgdz termékek piaca ugyanakkor ugrdsszeri néveke-
dést mutatott fel, mely egy év leforgdsa alatt megtripldzta
forgalmat, 6sszesen 11,4 TWh éves forgalommal (2016-ban
2,8 TWh). A Kibocsdatdsi kudéta piacdn 2017-ben 9 M tonna
kuoétaval kereskedtek tigyfeleink, 14,3 Mrd Ft értékben.

SPOT ENERGIAPIACI FORGALOM

491

43 7,89 13,8
2012 2013 2014
I Ttwhcot

A 30 TWh éves forgalmat meghaladé Kliringelt villamos ener-
gia termékek piacok kozotti megoszldsa szerint kézel azonos
mértékd volt a magyar drampiac a HUPX és a pdn-eurdpai

SPOT ARAMPIACOK KLiRINGELT
FORGALMA TOZSDENKENT (TWH, %)

SEEPEX
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19,1 27,5 21,7
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EPEXSPOT részesedése 15 TWh (49%) ill. 14,6 TWh (48%) éves
forgalommal, mig a szerb arampiac a SEEPEX 0,8 TWh for-
galma 3%-o0s ardnyt jelent az ésszforgalmon beliil.
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A foldgdaztermékeket 2017-ben mar kizarélag a Powernext
piacdn kereskedték.

2017-ben is folytatédott a 2016-ban megkezdédott piaci
integrdcios folyamat, melynek sordn az EPEXSPOT magdba
olvasztotta az angol, holland és belga arampiacokat, mig
a Powernext az osztrdk gdztézsde piacdt. Az integrdcid

SPOT ENERGIAPIACOK FORGALMA
TOZSDEK SZERINT, 2016 VS. 2017 (TWH)

2017

eredmeényeként a KELER KSZF dltal elszamolt termékek
korében nétt a piaci koncentrdcid. A teljes kliringelt for-
galmon beliil touvdbbra is a HUPX-en kereskedett ligyle-
tek teszik ki a legnagyobb részt 36%-os ardnnyal, melyet
az EPEXSPOT kovet 35%-kal, majd a Powernext 27%-kal
és 2%-0s részesedéssel zdrja a sort a SEEPEX.

2016

B Hux B  crexeapxsBeLpex+apxuk [l pwxeceeH [l SEEPEX

A KELER KSZF szdmdra meghatdarozé HUPX spot piacon a piaci részesedés stabilan 40% feletti volt 2017-ben is.
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Energiapiacok - Derivativ piacok
2017-ben is kiemelked6 volumeni kereskedés mutatko-
zott a hatdridds energiapiacokon. A historikus adatsoron

tapasztalhato letorés egyetlen szerepld egyszeri kiugrdé for-
galmadnak a kdvetkezmeénye. 2017-ben a KELER KSZF Uigyfelei

HATARIDOS ENERGIAPIACI FORGALOM

26,5 TWh mennyiségben és 280,5 Mrd Ft értékben kotottek
hatdridés ligyleteket, melyb6l 64%-kal részesedtek a hatd-
rid6és dram és 36%-0s ardnnyal a gaztermékek.

I

B v

A KELER KSZF dltal kliringelt forgalom piacok kozotti
megoszldsa alapjdn 43%-o0s piaci részardannyal rendelke-
zik az EEX hatdridés piac, 36%-kal részesedik a Powernext
hatariddés piaca és pozitiv fejleményként 21%-ra nétt a HUPX
hatdridds piac részesedése, mely az eléz6 évhez képest tobb
mint megdupldazta forgalmat.

A HUPX hatdridés piacdn a KELER KSZF piaci részesedése
jelentésen nétt az el6z6 évhez képest és 2017 végére meg-
kozelitette az 50%-ot, mellyel a legnagyobb szerepléué vdlt.

HATARIDOS ENERGIAPIACOK FORGALMA
TOZSDEK SZERINT, 2016 VS 2017 (TWH)

2017

Mrd Ft

B oexx

B pwxcecH

HUPX

2016
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UGYFEL-
KAPCSOLATOK

UGYFEL AKVIZicl0, UGYFEL FORUMOK

A KELER KSZF 2017-ben a kordbbi évekhez hasonléan foly-
tatta aktiv Ugyfélkapcsolati tevékenységét. A piaci és sza-
bdlyozdivdaltozasok mind-mind Gjabb alkalmat biztositottak
az ugyfelekkel valé kapcsolatfeluételre és Ujabb lgyfelek
akvirdlasara. Emellett a KELER KSZF folyamatos termék- és
szolgdltatdsfejlesztései is hozzdjarultak az tgyfelek sza-
mdnak megdrzéséhez, béuliléséhez. Ezeket az alkalmakat
megragadvua a KELER KSZF tdjékoztatoé rendezvények vagy
célzott Ugyfél-kommunikdcio dltal informdlta potencidlis
és megléud lgyfeleit, illetue béuitette Ligyfélkorét.

A CEEGEX dltal meghirdetett kedvezményes csatlakozasi
akcio keretében 2017-ben jelentésen béulilt az aktiv tézsde-
tagok szadma a magyar gazpiacon, amely igy mar 24 taggal
rendelkezett 2017. december 31-én. A gaztbzsde belépési
kedvezmeényt biztositott minden olyan uj belépd szamara,
aki2017. julius 31. napjdig csatlakozott. A keduvezmény ered-
meényeként egyuttal a KELER KSZF Kliringtagjainak szama
is azonos meértékben nétt.

Jelentds és az ligyfelek sziémdra pozitiv irdnyd vdltozdsokat
eredményezett a KELER KSZF dltal kotelezéen bekért alap
és Kiegészitd biztositékok osszegének csokkentése. Toudbbi
kedvezd vdltozdst hozott a KELER KSZF érintett lgyfelei

szamara, hogy 2017. oktdber 1-jén sikeresen elindult az eurd
alapu kereskedés a CEEGEX régids gaztézsdeén.

Az irorszdgi és észak-irorszagi arampiaci szolgdltatasok
reformja keretében az ir rendszeriizemeltetdk (EirGrid; SONI)
a European Power Exchange-et (EPEXSpot), valamint az
ECC-t vdlasztottdk ki szolgaltatoként az irorszagi I-SEM,
azaz Integrated Single Electricity Market kialakitdsahoz
kapcsolodd folyamatban. Ezen egylittmiikodés keretében
kertil sor az uj ir aramtézsde megalakitdsara, amely a tervek
szerint mdsnapi és napon beliili piacokkal indul elérelatha-
téan 2018 madjusatél. A KELER KSZF altaldnos kliringtag-
ként aktivan részt vesz a felkésziilési folyamatban, a helyi
arampiaci keresked8k szamara tartott szemindriumokon
megjelenve ismertette szolgdltatasait.

A romdn darutézsdével kotott megdllapodds értelmében a
KELER KSZF a tézsde gdzpiaci kereskedési platformjan a
klasszikus kliringszolgdltatdsokat fogja nyujtani. A 2018-ban
vdarhaté induldsra a piaci szereplék felkésziilését segitendd
a KELER KSZF 2017 februdrjdban és szeptemberében tartott
ugyféltaldlkozokat a szolgdltatds részleteirél.
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SZAKMAI KIALLITASOK,
NEMZETKOZI KAPCSOLATOK

A KELER KSZF az energetikai konferencidkon, szakmai
rendezvényeken valdé megjelenéseket felhaszndlja, hogy
feluegye a kapcsolatot megléud és potencidlis Lgyfeleivel,
novelje ismertségét és szolgdltatdsai fejlesztéséhez gyljtson
visszajelzéseket lgyfeleitél. Ezek az alkalmak nagyszerd
lehetéséget teremtettek a megléud és potencidlis tigyfelek-
kel torténd kapcsolatfelvételre, valamint hozzdjarultak a
KELER KSZF ismertségének touvdbbi néueléséhez nem csak
arégiodban, de Nyugat-Eurépdban is.

2017 februdrjdban a KELER KSZF Kidllitoként vett részt
az eurdpai energiaszakma hagyomdnyosan legnagyobb,
a tobb mint 20 000 latogatoét és tobb mint 700 kidllitét
felvonultatoé rendezvényén, az esseni E-World Energy & Wa-
ter kidllitdson. Illetve juniusban az Energy Trading Central
and South Eastern Europe (ETCSEE) regiondlis konferen-
cidn ugyancsak kidllitoként szerepelt Pragdban, amelyen
négyszdzndlis tobb kelet-kozép-eurdpai energiakereskedd
vett részt. 2017-ben Ujra részt vett a KELER KSZF az athéni

Energy Commodities konferencidn, ahol prezentdcion is
bemutatta szolgdltatdsait a gorog aramtdzsde tervezett
indulasara késziilve. 2017 oktéberében az EMART keretében
Amszterdamban megtartott hagyomdnyos éves rendezvé-
nyen a nyugat-eurdpai nagykereskedelmi energia szektor
képvuiseldivel taldlkoztak a KELER KSZF képvuiseldi.

A KELER KSZF hagyomdnyosan szponzorként vett részt a
hazai gdzszakma kiemelkedé eseményén, a 49. Siéfoki Gdz-
konferencidn és a MEKSZ villamos energia konferencidjdn.

A KELER KSZF tagja az EACH (European Association of CCP
Clearing Houses) és az AFM (Association of Futures Markets)
szervezeteknek, részt vesz a szervezetek rendszeres taldl-
kozodin, valamint az egyes szakmai albizottsdgok munkd-
jaban. A KELER KSZF ugyancsak rendszeresen részt vesz az
ECC (European Commodity Clearing AG), az energiapiaci
elszdmoldsok fejlesztésével kapcsolatos Kliringtagi mun-
kacsoportjdnak rendezvényein is.
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INFORMATIKA

Az informatikai mkodés soran a fé cél touvdbbra is a tu-
datos, tervezett miikodés és az lizleti szolgdltatdsokat ta-
mogatdé informatikai rendszer magas szintl rendelkezésre
dlldsanak biztositdsa volt. Az utdbbi terén tett eréfeszitések
sikerét jelzi, hogy a KELER KSZF rendszerek egylittes rendel-
kezésre dlldsa az Uigyfelek felé az év egészére nézue 99,909%
volt. Torekedtiink a belsé folyamatok szabudnyositasara és
automatizdlt eszkozokkel torténd tdmogatdsdra. Célunk a
tudatossdg fejlesztése, toudbbd a beépitett kontrollok és
a jobb ellendrzési lehetéségek révén az eredmeények és a
miikodési fegyelem javitdsa volt.

Az informatikai infrastruktura biztonsdgos miikodteté-
sének érdekében befejezédott azon szoftuerkomponensek
cseréje, amelyek tdmogatdsa megszint. 2017. Il. negyedéu
végére lecseréltiik a belsé tlizfalainkat, tovdbbfejlesztettiik
monitorozdsi képességeinket. Elkésziilt egy, a monitoring
rendszerhez kapcsoldédé megjelenitd feliilet, mely segit a
varatlanul jelentkezé hibdk azonnali lokalizdlasdaban, ezzel
is tdmogatua a szolgdltatdsok magas szinti mikodtetését.

Az évu folyaman kiemelt figyelmet kapott az alapuetSinfor- . A Roman Arutézsde féldgdzpiacdn kliringhdzi szolgdlta-

« Ugyanakkor 2016-ban elindult és a teljes 2017-es éu so-
rdn zajlott egy a KELER KSZF kockdzatkezelési rendszer
beszerzésére, bevezetésére és integrdcidjdra iranyuld
projekt is. A keretrendszer (IRIS) élesitése 2016-ban meg-
tortént, a megualdsitds azonban 7 lépcsds, a hatralévd
feladatok 2018-ban zdrulnak le.

matikai rendszerek verzidkovetése is, a frissitések szamat tds nydjtdsdat célzé projekt fejlesztési feladatai 2017. Iil.
a kordbbi negyedéuves gyakorisagrél havi gyakorisdgura negyedéuben élesedtek, éles iizleti haszndlata azonban
vdltoztattuk. 2018 elsé félévében indulhat el.

2017-ben az Informatikai lgazgatdésdg az alabbi nagyobb . Elindult ugyanakkor 2017 éu végén a projekt
feladatokat végezte el sikeresen a KELER KSZF rendszere- 2. szakasza a BRM MTF hatdridés féldgdz piac

inek tekintetében: elszamold rendszerének kialakitdsa is.

+ Az informatikai infrastruktura biztonsdgos mikodteté- - A CEEGEX Fizikai hatdridés piac migralt az uj HUDEX /
sének érdekében befejeztitk minden olyan szoftuerkom- Gdazpiacra - melyhez a kapcsolodé alkalmazasfejlesztés
ponens cseréjét, amelyek tdmogatdsa megszint. A magas élesitésre kerlilt 2017. december 30-dn, az éles miikodés
rendelkezésre dllds biztositdsa érdekében 2017-ben is pedig 2018 janudrjdban sikeresen elindult.

eluégeztiik a Disaster Recovery tesztet, igy ebben az
idészakban egyetlen adatkdzpont latta el a szolgdlta-
tasokat. A rendszer megfelelt az eluardsoknak.

- Az EpER rendszerben - a sziikséges informatikai fejlesz-
tések végrehajtdsa réuvén - biztositottuk az uj PEGAS
prompt termékek elszadmoldsat.
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HUMANPOLITIKA

A humdadnpolitikai teriilet f6 feladata 2017-ben touvdbbra is
az lUzleti stratégiai projektek tdmogatdsa volt a KELER KSZF
magas szinvonalu munkdjanak ellatasa mellett.

A KELER KSZF toudbbképzések és egyéni képzések révén
nagy hangsulyt fektetett munkatdrsai megtartdsara, va-
lamint az lres poziciok szakmailag felkésziilt kollégdakkal
vald poétlasara. A Kockdzatkezelési Osztdlyon éu elején cse-
rélédott az osztdlyvezetd személye, majd Uj munkatdrsak
feluétele kbvette a valtozdst.

Az Elszdmoldsi Osztdly megndvekedett munkamennyisége
miatt létszambduitésre kerlilt sor, igy mindkét csusztatott

muiszakban dolgozé csoportban mdr nem hdrom-hdrom,
hanem négy-négy kolléga végzi a feladatokat.

Uj munkatdrs csatlakozott a vezérigazgatd mellé, aki au-
gusztus hénapban a KELER-béL keriilt dtuételre.

Kiemelt feladat az djonnan feluett munkavdllalék beillesz-
kedésének tadmogatdsa, a megléuvé munkaerd motivdldsa és
megtartdsa, megfeleld humdntéke biztositdsa a Tarsasag
sikeres elére meneteléhez.
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BELSO
ELLENORZES

A KELER KSZF nem végez 6ndllé belsé ellendrzési tevékeny-
séget, ezért a KELER-rel kotott megdllapodds, valamint
a Fellgyeld Bizottsag felkérése alapjan a KELER Belsé ElL-
lenérzése latja el ezt a funkciét a KELER KSZF vonatkozd-
sdban is.

A Belsé Ellenérzés 2017. éuben is a Felligyeld Bizottsdg
dltal elfogadott, kockdzatfelmeéréssel, kockdzatelem-
zéssel megalapozott éves munkaterve, tovdbbd a ha-
tdlyos belsé ellenérzési rendszer mikodési szabdly-
zata alapjdn végezte tevékenységét. Az ellendrzési
feladatok meghatdrozdasdandl alapvetd szempontként
érvényesitette a kockdzatot hordozd, magas prioritasu
tevékenységek, folyamatok, valamint a kontrollok ma-
kodésének vizsgdlatdat. A belsé ellendrzési szervezet
az Uj vagy modositdsra keriilé szabdlyozé dokumentumok
kotelezé vélemeényezdi feladatat is ellatta.

A 2017-es éuben egy informatikai-bankbiztonsdgi és 6t nem
informatikai témadju vizsgdlat zajlott le. A végrehajtott
ellenérzéseken belll harom téma-, egy utoé- és két céluizs-
gadlat tortént.

A témavizsgdlatok az aldbbi teriileteket érintették:
- Javadalmazdsi politika;

- CEEGEX piaci kliringfolyamatok;

- CEEGEX piaci garancia- és kockdzatkezelési rendszer.

A célvizsgdlatok keretében a teriilet haircut megfelelé-
séget és a katasztrofa-elharitdasi tesztek lebonyolitasat
ellendrizte.

Az utdvizsgdlat keretében az MNB dltal végzett atfogo fel-
ligyeletivizsgdlat intézkedéseinek utévizsgdlata valésult meg.

A vizsgdlatok kiemelten a jogszabdlyokban és a belsé
szabdlyzatokban, utasitdsokban eléirtak betartdsdara, a
kontrollok m(ikodeésére, a biztonsdagi szempontok érvénye-
siilésének ellendérzésére irdnyultak, kiilon figyelmet forditva
arra is, hogy a kordbbi ellenérzések sordn feltdrt hicdnyos-
sdgok alapjdan sziikségesnek itélt intézkedések, javaslatok
végrehajtdsanak ellenérzése is megtorténjen.
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BIZTONSAGI
MENEDZSMENT

A Biztonsdagi Menedzsment 2017-ben is folytatta a kordbban
megkezdett konszoliddcioés tevékenyégét, illetve szamos
intézkedést hajtott végre a korszerd, jobb felhaszndléi él-
ményt és nagyobb biztonsdgot nyujté megolddsok beve-
zetése érdekében:

+ 2017 madsodik felében ujra, teljes mértékben lecserélé-
dott a Biztonsdg Menedzsment személyi dllomdnya. A
munkamaodszertan alapoktélvald Ujratervezése és meg-
valdsitdasa folyamatban van, célja, hogy megszinjon a
terlileten évek ota jellemzé fluktudcio.

+ Mint minden éuben, 2017-ben is frissitésre kerliltek az
értékteremtd lUzleti folyamatok megszakaddsa esetén
alkalmazhaté BCP és a tadmogato IT rendszerek DRP ter-
vei. A tavalyi év sordn is sikeresen végrehajtdasra kerlilt
a teljes értékd alternativ helyszin teszt, touvdabbd az al-
kalmazds tesztek.

- A Biztonsdgi Menedzsment szadmos alkalommal, eseti jel-
leggel tesztelte a munkavdllaldok biztonsdgtudatossdgat
és hozzdadlldasat, touvdbbd a megfeleld szint fenntartdsa
és a munkavdllalék korében bekduvetkezé természetes
fluktudciod okdn ezeket az akciokat a tavalyi év sordnis
oktatdssal egészitette Ki.

+ 2017-ben a gydrto dltal kivezetésre Keriilt kozponti nap-
logyljt6- és elemzdé rendszert (SSIM) teljes mértékben
lecseréltlk és az Uj rendszer migrdcidja mdar 90%-ban
megtortént.

- A 2016-ban megujitott webes tartalomsziré rendszer
folyamatos fejlesztésével, magasabb védelmi szintet
értink el az Internetes fenyegetettségekkel szemben.

Folytattuk a 2016-ban bevezetett mobileszkéz menedzs-
ment rendszer toudbbi finomhangoldasdt. A felhaszndlas
biztonsdgosabbd tétele mellett torekedtiink a felhasz-
ndlok szamara elfogadhatdbbd tenni a mobileszk6zokon
torténé munkavégzést.

A kockdzatardnyos védelem és a kiilsé eludrdasoknak vald
megfelelés érdekében az informdcidbiztonsdagi kontrollok
rendszeresen fellilvizsgdlata keriilnek. Ennek keretében
az év folyamdn hdarom alkalommual lezajlott az informa-
tikairendszer sériilékenységeinek vizsgdlata is.

Az Uj fejlesztések esetén a kockdzatardnyos penetrdcids
teszt bevezetésre kerillt, a mdar megléuvé, kiilsé interfa-
ce-szel rendelkezé Uzleti alkalmazdsok esetében pedig
megtortént a 2016. éui betoréses tesztek utdvizsgdlata.

A KELER és a KELER KSZF Nemzeti Létfontossdgu Rend-
szerelemként lettek kijelolue. Ennek velejardjaként 2017.
év végén az Orszdagos Katasztrofa Védelem ellenérzést
folytatott, melynek kapcsdn nem tettek negativ vissza-
jelzést a KELER Csoportot illetéen.

2017-ben elékészitettiik az IDM rendszerink cseréjét,
melyet 2018. éuben fogunk végrehajtani.

Lecserélésre kerlilt a kiilsé hatdrvédelmi tlzfal eszkoziink,
valamint a WAF szerveriinkbe XML validdcids szolgdlta-
tdst vezettlink be.
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KORNYEZETVEDELEM

A KELER Csoport sajat Zzéld Iroda Programjdanak célja, hogy
a kérnyezet-tudatos gondolkodds hosszu taura beépiiljon a
vdllalati kulturdba, valamint céges szinten csckkentse az
energia- és a papirfelhaszndldst, és Kialakitsa a szelektiv
hulladékgyljtés rendszerét. A cégcsoport mindemellett
koveti a felelés gondoskodds eluét, kiemelt figyelmet fordit
az egészséges munkahely megteremtésére.

A kOrnyezetuvédelmi elueknek megfelels intézkedések és
folyamatos miikddés vdltozatlanul nagy hangsulyt kap a
KELER-ben, ugymint az energiahatékony miikodés fenn-
tartdsa: az energiahatékonysdgi audit eredményeképpen
az energiatakarékos mikodés elésegitése érdekében folya-
matos monitoring torténik. Ennek megfeleléen példdul a

KELER hattériroddban korszer(, magas energiahatékony-
sdgu, Uj UPS berendezés telepitésére keriilt sor, amelynek
kdszonhetéen a villamos energia felhaszndldsban kozel
40%-0s csOkkenést értiink el és ezen mlikédés az azéta
eltelt idészakban stabilizalédott. Ennek megfeleléen az
energia hatékonysdgi mérések toudbb folytatédnak, ujabb,
a még megléuvd nagyobb energiaigényl berendezésekre
vonatkozéan.

Ezen kivll a kozponti nyomtatépark folyamatos feliigyelete
és az adatok elemzése biztositja a nyomtatdassal kapcsolatos
alacsonyabb papirfelhaszndldst.
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A KELER KSZF FELUGYELO BIZOTTSAGANAK

2017. EVI JELENTESE

A KELER KSZF Zrt. Felugyeld Bizottsdgdnak jelentése a szadmuitelrél széld 2000. éui C. torvény

szerinti beszamolod targydban

A KELER KSZF Zrt. Feliigyeld Bizottsdga a 2017. éuben 5
alkalommual tilésezett.

A Feliigyeld Bizottsag folyamatosan tdjékozédott az éu sordn
a Belsé Ellenérzési Szervezet jéudhagyott munkatervének
végrehajtasarol.

A kockdzatfelmérési és kockdzatelemzési modszertan ered-
meényeként a Belsd Ellenérzési Szervezet vizsgdlatai a leg-
nagyobb kockdzatokat magukban hordozé tevékenységekre
és folyamatokra irdnyulnak, toudbbad térekednek arra, hogy
az ellendrzés a KELER KSZF valamennyi tevékenységére
és szervezeti egységére Kiterjedjen, ezdltal a KELER KSZF
minden lzleti és funkciondlis tevékenysége dtessen belsé
ellendérzési vizsgdlaton.

+ T6kepiaci kliringtagsagi-, garancia- és kockazatkezelési
rendszer vizsgdlata (BEJ.E. 15/2016)

+ Haircut megfeleléség (BEJ.E. 17/2016)
+ Javadalmazdsi politika vizsgdlata (KSZF) (BEJ.E. 5/2017)

+ MNB dtfogé vizsgdlat sordan elbirt intézkedések utovizs-
gdlata (KSZF) (BEJ.E. 6/2017)

+ CEEGEX piaci kliring és elszamoldsok vizsgdlata (BEJ.
E.13/2017)

A Felligyeld Bizottsdg az elkésziilt jelentéseket az lilésein
megtdrgyalta és jbudhagyta.

A belsé ellendri jelentések, valamint a hozzdjuk kapcsolédo
intézkedési tervek tartalmaztdk a vizsgdlat sordn feltart
hidnyossdgokat, azok megolddasdara javasolt feladatokat és
felelésoket, valamint meghatdroztdk a teljesitési hatdridét.

A Feliigyeld Bizottsdg a belsé ellenérzési jelentések nyoman
szlikségessé vdlt intézkedések teljestilését riportok alapjan

folyamatosan nyomon kisérte, illetue amennyiben sziiksé-
ges volt, a jelentésekben szerepld feladatokra vonatkozé
hataridé-modositdsi kérelmeket elbirdlta és jévdhagyta.

A Bizottsdg éu védgi lilésén jéudhagyta a Belsé Ellendrzési
Szeruvezet 2018. évi munkaterv-javaslatat.

A Felligyeld Bizottsdg megtdrgyalta a KELER KSZF Zrt. 2016.
évigazddlkoddsat bemutatd eléterjesztést, valamint a 2017.
éu negyedéves gazdasdgi beszamoladit.

Az aprilisi tlésen az éves rendes kdzgyllés konyuvvizsgdlati
anyagainak dttekintése, az IFRS szerinti konszoliddlt be-
szamolo elfogaddsa, a Feliigyeld Bizottsdag Ugyrendjének
modositdsa, az Uj kdnyvvizsgdlé megudlasztdsa és a BET
- KELER KSZF egylttmikodési megdllapodds szerepelt a
napirenden.

A Feliigyel6 Bizottsdg az éu sordn megtdargyalta a Megfe-
lelés ellendrzés 2016. évui beszamolojat, megismerte a 2017.
évui compliance munkatervet, tdjékoztatdst kapott az elsé
féléves compliance tevékenységrél, toudbbd megkapta az
éves miikodési kockdzati beszamoloét és a Mikddési Kockd-
zatkezelési Bizottsag liléseinek jegyzékdnyveit.

A Felligyeld Bizottsdg negyedéves riportok formdjaban ta-
jékoztatdast kapott a KELER KSZF Zrt. Igazgatésagdanak
tevékenységérdl, az igazgatdsdagi liléseken megtdrgyalt
napirendi pontokrol.

Az 6szi lilésen a Feliigyel6 Bizottsag tudomdsul vette Pintér
Klara feliigyeld bizottsagi tagsdgrol vald lemonddsat, ezt
kovetéen pedig november 8-dn a rendkiviili kozgyllésen
megudlasztdasra Kerlilt az 4j tag, Palotai Ddaniel.

A belsé ellendri jelentések, valamint az egyéb - a Felligyeld
Bizottsdg dltal megtdrgyalt - anyagok alapjan a Feliigyelé
Bizottsdg megdllapitja, hogy a KELER KSZF Zrt. m(kodése
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sordn a folyamatok szabdlyozottak, a gazddlkodds rende-
zett, a biztonsdagos mikodés magas szinten tartdsa érdekeé-
ben a Tdrsasdg Igazgatdsdaga és menedzsmentje folyamatos
er6feszitéseket tesznek.

A KELER KSZF Zrt. nagy biztonsdgot nyujt a pénz- és tékepi-
ac, valamint energiapiac azon szerepldinek, akik a Tdrsasdg
szolgdltatdsait igénybe veszik. Emellett meggyézédésiink,
hogy a KELER KSZF Zrt. rendelkezik a magas szintd, mindségi
szolgdltatdsok nyujtdsdhoz sziikséges infrastrukturdaval.

A Felligyeld Bizottsdg megdllapitotta tovdbbd, hogy a Tarsa-
sdg vezetése ardbizott anyagi forrdsokkal a téle eluarhaté
modon gazddlkodott.

Fentiek ismeretében a Felligyeld Bizottsag dlldaspontja az,
hogy a KELER KSZF Zrt. rendelkezik minden személyi és
targyi feltétellel ahhoz, hogy az elkdvetkezendd idészak
kihivdsainak is megfeleljen.

A Felligyeld Bizottsdg attekintette a Tarsasdg magyar szam-
viteli szabudnyok szerint készlilt éves beszamoldjdat, vala-
mint a kdnyvvizsgdlo jelentését. Ezek alapjan a Feliigyeld
Bizottsdg javasolja a Kozgylilés szamara, hogy a KELER KSZF
Zrt. 2017. éui éves beszamolodjat 39.698.502,- eFt egyezd
eszkoz/forrds mérlegféosszeggel és 185.247,- eFt mérleg
szerinti adézott eredménnyel fogadja el.

Budapest, 2018. dprilis 20.

Dr. Szalay Rita

a Feliigyelé Bizottsag elnoke
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A KELER KSZF Kozponti Szerz6d6 Fél részvényeseinek

Vélemény

Az bsszesitett pénzligyi kimutatisok, amelyek a KELER KSZF Kozponti Szerzdd6 Fél Zrt. (a ,, Térsasag™)
2017. évi éves jelentésének 33-42. oldalan bemutatott, 2017. december 31-i fordulénapra készitett
mérlegb6l, az ezen idéponttal végzddo évre vonatkozd eredménykimutatasbol és cash flow kimutatasbol
allnak, (“Osszesitett pénziigyi kimutatisok™) a Térsasag konyvvizsgalt, 2017. évi éves beszdmol6jabdl
keriiltek levezetésre.

Véleménytink szerint a KELER KSZF Kazponti Szerzédé Fél Zrt. mellékelt Osszesitett pénziigyi
kimutatasai minden lényeges szempontbol dsszhangban vannak az alapjaul szolgdld 2017. évi éves
beszamoldval.

Osszesitett pénziigyi kimutatdsok

Az Gsszesitetl pénziigyi kimutatasok nem tartalmazzak a Magyarorszigon hatdlyos, a szamvitelrdl szolo
2000. évi C. torvény (“szdmviteli torvény™) altal eloirt valamennyi kizzétételt. Emiatt az osszesitett
pénziigyi kimutatdsok és az azokra vonatkozd kinyvvizsgdloi jelentés elolvasdsa nem helyettesiti a
Tarsasag kényvvizsgalt 2017, évi éves beszdmolGjanak ¢és az arra vonatkozd Konyvvizsgdloi jelentés
elolvasdsit. Az Osszesitett pénziigyi kimutatasok és a kdnyvvizsgalt 2017. évi éves beszamold nem titkrozik
az ezen éves beszamolora vonatkozo jelentésiink idépontjat kdvetéen bekdvetkezett események hatésait.

A kinyvvizsgdlt éves beszdmold és az arra vonatkozo jelentésiink

2018. majus 11-én kelt konyvvizsgaloi jelentésiinkben mindsités nélkilli véleményt adtunk ki a
kényvvizsgall éves beszamoldra vonatkozoan.

A vezetés és az irdnyitdassal megbizott személyek feleldssége az dsszesitett péngiigyi kimutatdsokért

A vezetés felelds azért, hogy a 2017. évi éves jelentésben szereplé Osszesitett pénziigyi kimutatisok
megegyezzenek a konyvvizsgalt éves beszamoloban szerepelé vonatkozo informéciokkal.
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FUGGETLEN )
KONYVVIZSGALOI JELENTES

A kiimyvvizsgdlo dsszesitett pénziigyi kimutatdsok kinyvvizsgdlatdért vald feleldssége

A mi felelésségiink vélemény kibocsatdsa eljérasaink alapjan, amelyeket a 810. témaszédmu, “Osszesitett
pénzilgyi kimutatdsokra vonatkozo jelentések kibocsatdsara vonatkozd megbizasok” ¢. magyar Nemzeti
Konyvvizsgdlati Standarddal dsszhangban hajtottunk végre arra vonatkozoan, hogy az &sszesitett pénziigyi
kimutatisok minden lényeges szempontbol Gsszhangban vannak-e a konyvvizsgdlt 2017. évi éves

beszamoloval.

Budapest, 2018, jonius 11,
AN

Nagyvidradiné Szépfalvi Zsuzsanna
A Deloitte Kényvvizsgalo és Tandcsadé KAt. képviseletében
illetve mint kamarai tag kbnyvvizsgalo

Deloitte Konyvvizsgalo és Tandcsado Kft.
1068 Budapest Dozsa Gydrgy Ut 84/C.
Nyilvantartisi szam: 000083

Kamarai tag kényvvizsgdloi tagszam: 005313
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MERLEG

MERLEG ESZKOZOK (AKTiVAK)

(adatok ezer Ft-ban)

SOR- El6z6 év El6z6 évu(ek) Targyév

A TETEL MEGNEVEZESE

SZAM 2016.12.31 médositdasai 2017.12.31

A. BEFEKTETETT ESZKOZOK (2.+10.+18. SOR) 623 549
2. A. 1. IMMATERIALIS JAVAK (3.-9. sorok) 621463 668 471
38 1. Alapitds-datszervezés aktivdlt értéke
4. 2. Kisérleti fejlesztés aktivdlt értéke
5}, 3. Vagyoni értékl jogok 398 811 398 811
6. 4. Uzleti vagy cégérték
7 5. Szellemi termékek 220354 269 660
8. 6. Immateridlis javakra adott elélegek 2298 (o]
9. 7. Immateridlis javak értékhelyesbitése
10. A.ll. TARGYI ESZKOZOK (11.-17. sorok) 2086 2310
178 1. Ingatlanok és a kapcsolédo vagyoni értéki jogok
128 2. MUszaki berendezések, gépek, jarmiuek
128 3. Egyéb berendezések, felszerelések, jarmuiuvek 2 086 2310
14. 4. Tenyészdllatok
158 5. Beruhdzasok, felujitdsok
16. 6. Beruhdzdsokra adott elélegek
17 7. Targyi eszkdzok értékhelyesbitése
18.  A.lll. BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK (19.-28. sorok) o o
19. 1. Tartos részesedés kapcesolt vdallalkozdsban
20. 2. Tartésan adott kdleson kapesolt vallalkozdasban
218 3. Tartos jelentds tulajdoni részesedés

4. Tartésan adott kdleson jelentds tulajdoni részesedési viszonyban

228
allé vallalkozasban
238 5. Egyéb tartds részesedés
o 6. Tartésan adott kdlesdn egyéb részesedési viszonyban alld

vdllalkozasban

258 7. Egyéb tartdsan adott kdleson
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MERLEG ESZKOZOK (AKTiVAK)

(adatok ezer Ft-ban)

SOR- . . El6z6 év El6z6 évu(ek) Targyév
szim ATETEL MEGNEVEZESE R
2016.12.31 maodositasai 2017.12.31
a b © d @

26. 8. Tartos hitelviszonyt megtestesitd értékpapir

2178 9. Befektetett pénzligyi eszkdzok értékhelyesbitése

28. 10. Befektetett pénziigyi eszkozok értékelési kilonbozete

B. FORGOESZKOZOK (30.437.+52.459. SOR) 24 001920 39 009 786

30. B.l. KESZLETEK (31.-36. sorok) o o

38 1. Anyagok

328 2. Befejezetlen termelés és félkész termékek

288 3. Nouendék-, hizé-és egyéb dllatok

34. 4. Késztermeékek

35. 5. Aruk

368 6. Készletekre adott elélegek

37. B.Il. KOVETELESEK (38.+39.+40.+41.+42.+43.+44.+48.+50.+51.SOROK) 11782755 18 439 524

38. 1. Kouetelések aruszallitasbol és szolgaltatdsbol (ueudk) 3482 257 4135291

39. 2. Kbouetelések kapcsolt vdllalkozdssal szemben 73204 81915

e 3. Kovetelések jelentds tulajdoni részesedési viszonyban l&vd 8 8
i vdllalkozdssal szemben

41. 4. Kovetelések egyéb részesedési viszonyban dalld vdll. szemben

42. 5. Vdltokovetelések

43. 6. Tézsdével szembeni kduetelések

44. 7. Elszamolohazi és értéktari tevékenységbdl adodd kduetelések 104 375 119 694
45. a. Elszamoléhazi tevékenységbdl adodo kduetelések 104 375 119 694
46. b. Ertéktdri szolgdltatdsbol adédd kdvetelések

47. c. Befektetési szolgdltatasbol adodod kdvetelések

48. 8. Egyéb kovetelések 8122919 14102 624
49, ebbdl kapcsolt vdllalkozds

50. 9. KBuetelések értékelési kiilonbozete

S8 10. Szarmazékos Ugyletek pozitiv értékelési kulonbozete

52.  B.IIl. ERTEKPAPIROK (53.-58. sorok) 2491002 9167 202
538 1. Részesedés kapcsolt vallalkozasban

54. 2. Jelentds tulajdonirészesedés
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MERLEG ESZKOZOK (AKTIiVAK)

(adatok ezer Ft-ban)

SOR- . ; El6z6 év El6z6 éu(ek) Targyév
szim A TETEL MEGNEVEZESE . o R
2016.12.31 modositasai 2017.12.31
a b G d €
558 3. Egyéb részesedés | 1
56. 4. Sajat részveények, sajdt Uzletrészek
S78 5. Forgatasi célu, hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 2491002 9167 202
58. 6. Ertékpapirok értékelési kiildbnbszete
59.  B.IV. PENZESZKOZOK (60.-61. sorok) 9728163 11403 060
60. 1. Pénztar, csekkek
61. 2. Bankbetétek 9728163 11403 060

C. AKTiV IDOBELI ELHATAROLASOK (63.-65. SOROK)

638 1. Bevételek aktiv iddbeli elhatdrolasa 19 556 9194
64. 2. Koltségek, raforditdasok aktiv idébeli elnataroldsa 4 669 8741
65. 3. Halasztott raforditdsok

ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN (1.+29.+62. SOR)

24 649 694

39 698 502
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MERLEG FORRASOK (PASSZiVAK)

SOR-
SZAM

(adatok ezer Ft-ban)

A TETEL MEGNEVEZESE

D. SAJAT TOKE (68.+70.471.4+72.+73.4+76. SOROK)

68. 1. JEGYZETT TOKE

69. 1 visszavdsdrolt tulajdonosi részesedés névértéken 1
70. 1 1. TOKETARTALEK 1
Al 1 I1l. EREDMENYTARTALEK 1
725 1 IV. LEKOTOTT TARTALEK 1
73. 1 V. ERTEKELESI TARTALEK. 1
74. 1 1. Ertékhelyesbités értékelési tartaléka 1
758 1 2. Valos értékelés értékelési tartaléka 1
76. 1 VI. ADOZOTT EREDMENY 1
77. E. CELTARTALEKOK (78.-80. SOROK)

78. 1. Céltartalék a varhatod kotelezettségekre

79. 1 2. Céltartalék a joudbeni koltségekre 1
80. 1 3. Egyéb céltartalék 1

El6z6 év El62z6 évu(ek)
2016.12.31 moédositasai

5812958

1823 200

2734 800

1121636

133 322

(o]

Targyév
2017.12.31

5998 205

1823 200

2734 800

1254958

185 247

(o]

F. KOTELEZETTSEGEK (82.+87.+97. SOR) 33580 619
82. F.I. HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK (83.-86. sorok) o o
83. 1 1. Hatrasorolt kotelezettségek kapesolt vdllalkozdssal szemben 1 | 1 1
a 1 2. Hatrasorolt kotelezettségek jelentds tulajdoni részesedési viszony- b | B N | b |
ban lévd vdllalkozdssal szemben

o 1 3. Hatrasorolt kotelezettségek egyéb részesedési viszonyban lévd b | B N | b |

| | vdllalkozdassal szemben p | h | B B
86. 4. Hatrasorolt kotelezettségek egyéb gazddlkoddual szemben
87. F.Il. HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEK (88.-96. sorok) [0} o
88. 1 1. Hosszu lejaratra kapott kélesondk 1 J | 1 1
89. 2. Atudltoztathato és datudltozd kdtuények
90. 3. Tartozdsok kotuenykibocsdatdsbol
o1. 4. Beruhdzasi és fejlesztési hitelek
92. 1 5. Egyéb hosszu lejaratu hitelek 1 | 1 1

36
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MERLEG FORRASOK (PASSZiVAK)

SOR-
SZAM

938

94.

958

96.

97.

98.

99.

100.

101,

102.

103.

104.

105.

106.

107.

108.

109.

110.

0118

1128

37

(adatot

A TETEL MEGNEVEZESE

6. Tartds kotelezettségek kapesolt vdallalkozdssal szemben

7. Tartos kotelezettsegek jelentds tulajdoni részesedési viszonyban léud

vdllalkozdsokkal szemben

8. Tartds kotelezettségek egyéb részesedési viszonyban lévd
vdllalkozdssal szemben

9. Egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek

F.lll. ROVID LEJARATU KOTELEZETTSEGEK (98.+100.+101.+102.+103.
+104.+105.4109.4+110.+111.4+112.4+113.4114. SOROK)

1. Rovid lejaratu kolesonok

Ebbdl: az dtudaltoztathato és dtualtozd kotuények

2. Rovuid lejaratu hitelek

3. Veudstdl kapott elélegek

4. Kotelezettségek druszallitasbol és szolgdltatdsbol (szallitok)

5. Valtotartozdasok

6. Tézsdével szembeni kotelezettségek

7. Elszadmolohazi és ertéktari tevékenysegbdl adodo kotelezettsegek

a. Elszamoloéhazi tevékenységbdl adodo kotelezettség

b. Ertéktdri szolgdltatdsbol adddo kdtelezettség

c. Befektetesi szolgdltatasbol adodo kotelezettseg

8. Rouid lejaratu kotelezettségek kapcesolt vdllalkozdssal szemben
9. Rouid lejaratu kotelezettségek jelentds tulajdoni részesedesi
viszonyban lévé vdllalkozdssal szemben

10. Rovid lejaratu kotelezettségek egyéb részesedési viszonyban l&vd

vdllalkozdssal szemben

11. Egyéb rouid lejaratu kotelezettségek

El6z6 év
2016.12.31

18 765 777

3555143

56

56

195 916

15 014 662

El626 évu(ek)
modositasai

Targyév
2017.12.31

33580 619

4185 807

182

182

169 630

29225 000
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MERLEG FORRASOK (PASSZiVAK)

(adatok ezer Ft-ban)

SOR- . ; El626 év El626 éu(ek) Targyév
szim A TETEL MEGNEVEZESE o
2016.12.31 modositasai 2017.12.31
a b c d 3
M=t 12. Kotelezettségek értékelési kulonbozete 7 7
114. 13. Szarmazékos Ugyletek negativ értékelési kulonbozete
G. PASSZiV IDGBELI ELHATAROLASOK (116.-118. SOROK) 119 678

116. 1. Bevételek passziv iddbeli elhatdroldasa

T 2. Koltsegek, raforditdasok passziv idébeli elhataroldasa 70 959 7 7 119 678

118. 3. Halasztott bevételek

119.  FORRASOK (PASSZiVAK) 6SSZESEN (67.+77.+81.+115. SOROK) 24 649 694 39 698 502

a P a El6z6 év El6z6 évu(ek) Targyév
MERLEGEN KIVULI TETELEK . -~ s
2016.12.31 modositasai 2017.12.31
1208 Flggd kotelezettségek (adott fedezetek) 7925 814 16 045 441
12418 Joudbeni kotelezettségek
1228 Mérlegen kivlli kovetelések (kapott fedezetek, biztos{tékok) 57155 075 78109 945
123. Ellendrzé szam 65 080 889 94 155 386



Eves jelentés 2017

EREDMENYKIMUTATAS

"A" EREDMENYKIMUTATAS (0SSZKOLTSEG ELJARASSAL)

(adatok ezer Ft-ban)

SOR- . . El6z6 év El6z6 évu(ek) Targyév
szam ATETELMEGNEVEZESE 2016.1-XII. moédositdsai 2017.1-XII.
a b c d e
1. (@) Kozponti szerzédé fél tevékenyseég beveétele 853212 906 728
1. (b) Foldgaz eladdsboél szarmazd bevétel 29361519 47167 860
2. Export értékesités nettd drbevétele 321976 357152
I. Ertékesités netté arbevétele (1.+2.) 30536 707 48 431740
1. Egyéb bevételek 103103 121801
Ebb&L: visszairt értékvesztés 508 [¢]
3. Sajdt elddllitdsu eszkozok aktivdlt értéke
4. Sajdt termelésl készletek allomdnyudltozdsa
1. Aktivalt sajat teljesitmények értéke (3.+-4.) (] o
5. Anyagkoltség 415 267
6. Igénybe vett szolgdltatdsok értéke 540111 547273
7. Egyéb szolgdltatdsok értéke 74 350 90 059
8. Eladott druk beszerzési értéke 29 361519 47167 860
9. Eladott kozvetitett szolgdltatdsok értéke
[\A Anyagijellegii raforditasok (5.+6.+7.+8.+9.) 29 976 395 47 832 459
10. Bérkoltseg 206 007 264 046
1. Szemelyijellegl egyeb Kifizetések 31109 34 067
12. Bérjarulékok 63043 66 793
V. Személyi jellegii raforditasok (10.+11.+12.) 300 159 364 906
ViI. Ertékcsdkkenési leiras 89 155 100 043
VII. Egyéb raforditasok 99 627 52 026

Ebbdl értékuesztes

KOZPONTI SZERZODO FEL TEVEKENYSEG EREDMENYE

174 474 204 107
(L1 +=111.-1V.=V.-VI.-VI1.)
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"A" EREDMENYKIMUTATAS (0SSZKOLTSEG ELJARASSAL)

(adatok ezer Ft-ban)

5 2 El6z6 év El6z6 éu(ek) Targyév
A TETEL MEGNEVEZESE ) Y .
2016.1-XIlI. modositasai 2017.1-XII.
a b @ d e
13. Kapott (jard) osztalék és részesedés

Ebbdl kapesolt vdllalkozdstol kapott

14. Részesedésekbdl szarmazo bevételek, arfolyamnyereségek

Ebbdl kapesolt vallalkozdstol kapott

Befektetett pénziigyi eszkozokbél (értekpapirokbol, kdlesonokbél)

3 szdrmazo bevételek, drfolyamnyereségek
Ebbdl kapesolt vdllalkozdstol kapott
16. Egyéb kapott (jaro) kamatok és kamatjellegl bevételek 53990 57267
Ebbdl kapcesolt vallalkozdstol kapott
17. Pénzigyi mlveletek egyéb beuvételel 900 3354
Ebbdl: ertekelési kulonbozet
VIl Pénziigyi miiveletek bevételei (13.+14.+15.416.+17.) 54 890 60 621
18. Részesedésekbdl szarmazo raforditasok, arfolyamueszteségek 15 656 (0]
Ebbél kapcsolt vdllalkozdsnak adott
108 Befektetett pénziigyi eszkozokbdl (értékpapirokbol, kdlesonbdl)
szdrmazo raforditdsok, drfolyamueszteségek
Ebbdl kapesolt vdllalkozdsnak adott
20. Fizetend (fizetett) kamatok és kamatjellegli raforditdsok 37968 55240
Ebbdl kapesolt vallalkozdsnak adott
o Részesedések, értékpapirok, tartdsan adott kélesdnok,
bankbetétek értekuesztése
22. Pénziigyi mlveletek egyéb raforditdsai 21597 5916
Ebbdl: ertekelési kulonbozet
IX. Pénziigyi miiveletek raforditasai (18.+19.+20.+21.+22.) 75 221 61156

PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE (VI11.-1X.) -535

ADOZAS ELOTTI EREDMENY (+-A.+-B.) 203 572

X. Adoéfizetési kotelezettség 20 821 18 325
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4

CASH FLOW KIMUTATAS

A CASH-FLOW ELOIRT TAGOLASA - ,A” VALTOZAT

(adatok ezer Ft-ban)

A CASH-FLOW ELGIRT TAGOLASA

2016. dec. 31. 2017. dec. 31.

» A” VALTOZAT

1. + Adozds eldtti eredmeény

2. + Elszamolt amortizdcio

3. * Elszamolt értekvesztés és visszairds

4. + Céltartalék képzés és felhaszndlds kiilonbozete

5. + Befektetett eszkozok értékesitésének eredménye

6. + Szallitoi kotelezettseg vdltozdsa (ha ndvekedés +, ha csokkeneés -)

+ Egyéb rovid lejaratu kotelezettségek vdltozasa
(ha nouekedés +, ha csokkenés -)

8. + Passziv iddbeli elhatdroldsok vdaltozdsa

9. + Veudkovetelés vdltozdsa (ha nduekedés -, ha csokkenés +)

10. + Forgdeszkodzok vdltozdsa (vevdkovetelés és pénzeszkdz nélkiil)
1. + Aktiv idébeli elhatdroldsok vdltozdsa

12. - Fizetett, fizetendd ado (nyereség utdn)

13. - Fizetett, fizetendd osztalék, részesedés

E ft E ft
154143 203572
92 875 100 043
-508 (0]
(¢} (0]
15 656 (0]
-1336117 604 378
313291 14 210 464
26193 48719
1436 342 -677 065
-1977 485 -12 655904
-3143 6290
-20 821 -18 325
(0] (0]

MUKODESI PENZARAMLAS 1520 046 1822173
14. - Befektetett eszkdzok beszerzése S=E) 275 -147 687
15. + Befektetett eszkdzok eladdasa (] 41
16. + Kapott osztalék, részesedés (0] (0]
. BEFEKTETESI PENZARAMLAS -133 375 -147 276
17. + Részuénykibocsdt, tékebeuvonds beuétele (o] o}
10l + Kotuény, hiteluiszonyt megtestesitd értékpapir ® .

kibocsatdsdnak beuvétele

19. + Hitel és kdleson feluétele (o] (0]
- + Hosszu lejaratra nyujtott kolcsonok és elhelyezett . g

bankbetétek torlesztése, megsziintetése, bevdltdasa
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A CASH-FLOW ELOIRT TAGOLASA - ,A” VALTOZAT

(adatok ezer Ft-ban)

A CASH-FLOW ELGSIRT TAGOLASA 2016.dec.31. 2017.dec. 31.
» A" VALTOZAT E ft E ft

21. + Véglegesen kapott pénzeszkdzok (0] (0]
22. - Részuénybeuonds, tékekivonds (tékeleszdllitas) o (¢}
23. - Kotuény és hitelviszonyt megtestesitd értékpapir visszafizetése (] (0]
24, - Hitel és kolcson torlesztése, visszafizetése (o] e}
25. - Hosszu lejaratra nyujtott kélecsonodk és elhelyezett bankbetétek o (¢}
26. - Véglegesen atadott pénzeszkozok (o} (o]
- + Alapitokkal szembeni, illetue egyéb hosszu lejaratu kotelezettségek . .

vdaltozdsa

FINANSZIROZASI PENZARAM [0} [0}

PENZESZKOZOK VALTOZASA 1386 671 1674 897
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SZERVEZET
FELEPITESE

FELUGYELO
BIZOTTSAG

Konyuvizsgalo

Belsd ellendrzes

KOCKAZATKEZELESI
BIZOTTSAG

JAVADALMAZASI

BIZOTTSAG IGAZGATOSAG

Jogi képuiselet F

TECHNOLOGIAI

, VEZETO
VEZETO : :
e VEZERIGAZGATO
Ld Kiszeruezett
I tevekenysegek”
MEGFELELES !

ELLENORZES

KOCKAZATKEZELESI OSZTALY ELSZAMOLASI

(KOCKAZATKEZELESI VEZETO) OSZTALY

43 *Kiszervezett tevékenységek: tervezési tevékenységek; kontrolling tevékenységek; folyamatszabdlyozds, miikédés fejlesztése, informatikai fejlesztések koordindldsa; jelentésszolgdlat,
kapcsolattartdsi tevékenységek (harmadik fél szamdra); kliringtagi biztositékok kezelése (szamitds, fedezetvizsgdlat, paraméterbedillitdsok); treasury tevékenység; lgyfélszolgdlati tevékenységek;
PR & marketing tevékenységek; pénziigyi és szamviteli tevékenységek; humdnerdforrds gazddlkoddsi tevékenységek; facility, office management, beszerzés, iratkezelés; informatikai
tevékenységek; biztonsdgi rendszer miikédtetése és karbantartdsa; belsé ellenbrzési tevékenység.
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A KELER KSZF
VEZETOSEGE

MATRAI KAROLY

Vezérigazgatd

HORVATH TAMAS

Elszadmoldsi osztdlyvezetd

JUHASZ AGNES

Vezetd tandcsadd

NAGY ZOLTAN

Kockdzatkezelési osztdlyvezetd
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ALTALANOS
INFORMACIOK

2017. januar 1. és 2017. december 31. k6z6tt hatalyos adatok

TULAJDONOSI SZERKEZET

Tulajdonosok Vagyoni hozzajarulas Tulajdonosi arany
KELER K&zponti ETtéktdr Zrt. 1818 100 000 Ft 99,72 %
Magyar Nemzeti Bank 2720 000 Ft 0,15 %"
Budapesti Ertéktdzsde Zrt. 2380 000 Ft 0,13 %™
OSSZESEN 1823 200 000 Ft 100,00 %

“A KELER Zrt.-ben léué tulajdoni hdnyad miatt a kdzvetett és kozvetlen tulajdoni hdanyad 6sszesen 53,33%

A KELER Zrt.-ben léu6 tulajdoni hdnyad miatt a kdzvetett és kdzvetlen tulajdoni hdanyad 46,67%

IGAZGATOSAG ELERHETOSEG
Az lgazgatdsdg elnoke: Cim: 1074 Budapest, Rakéczi ut 70-72.
dr. Selmeczi-Kouvdcs Zsolt Levelezési Cim: 1426 Budapest Pf.: 57

Telefon: +36 1483 6100

E-Mail: k k kszf.
Balogh Csaba Kornél ail: kelerccp@kelerkszf.hu

X Honlap: wwuw.kelerkszf.hu
Nagy Marton
Berényi Ldszlo

Kérméezi Déniel Kozponti tgyfélszolgalat:

Ménus Attila Nyitua tartds: 9.00 - 15.00 ordig (hétfé-péntek)
Mdatrai Karoly Tel: +36 1483 6240
Dudds Gyorgy (2017. szeptember 1-ig) Tel: +36 30 4814331

E-mail: ugyfelszolgalat@keler.hu

FELUGYELO BIZOTTSAG
Service Desk:

A Fellugyeld Bizottsag elnoke: L . B o o
Ugyfélszolgdlati idé: 7.00-20.00 ordig (hétfé-péntek)
Zsarnouszkyné dr. Szalay Rita Tel: +36 1 483 6228

Tel: +36 1483 6120
A Fellugyeld Bizottsdg tagjai:

Baksay Gergely

Gerendds Janos

Bozsik Balazs

Palotai Ddniel (2017. november 8-tdl)

Pintér Kldara (2017. oktéber 15-ig)
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